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Q0. BALANGO SOCIAL DAS EMPRESAS FECHADAS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR NO BRASIL

O sistema de previdéncia complementar brasilei-
ro assistiu, no ano de 2001, cerca de 535 mil
aposentados ¢ pensionistas e contou com a participa-
¢do de mais de 1.730 mil trabalhadores. Os recursos
coletados pelos fundos superaram, nesse mesmo ano,
a cifra de RS 18 bilhdes, e os retornos financeiros dos
investimentos alcancaram mais de RS 8 bilhdes. Se-
gundo estimativas recentes', o total de ativos dos fun-
dos representou, em 2001, 4,7% do capital instalado
no pais e equivalia a cerca de 13.5% do PIB.

Muito embora esses ntimeros sejam ilustrativos
da importdncia econémica do setor, eles ndo ddo uma
nocdao da verdadeira amplitude e relevincia social
desse sistema para nossa economia. Esse sistema,
podemos dizer, além de importar para o crescimento
economico do pais, responde por um volume signifi-
cativo de empregos diretos e indiretos, pela geracédo
de salarios para esses empregados, por parte subs-
tantiva do consumo dos trabalhadores aposentados
e pensionistas desse sistema e pela sustenc¢do da ren-
da e do emprego em praticamente todos os setores
da economia brasileira, na medida que a renda gera-
da e distribuida por ele comanda despesas de consu-
mo das familias, gastos publicos e investimentos. Ele
também responde por parcela expressiva da arreca-
dacdo de impostos e dos recursos para o financia-
mento do setor publico.

O presente estudo, de iniciativa da Associac¢do
Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (ABRAPP), que encomendou sua rea-
lizacdo a Escola de Administracdo de Empresas de
Sao Paulo da Fundacdo Getulio Vargas (EAESP-FGV),
busca tracar um balango social do sistema fechado
de previdéncia complementar no Brasil. Isto é, o es-
tudo procura mensurar o emprego, a renda, a arre-
cadacdo de impostos e o volume de financiamentos
ao setor publico sustentados pelas operacdes dos
fundos fechados de previdéncia complementar. Com
isso, pretende-se identificar os setores de atividade
econdmica que mais se beneficiam e indicar com exa-
tidao a real relevancia social do sistema no Brasil.

Muito embora se tenha uma impressio intuitiva
da importancia social desse sistema, ainda nao se tem
um estudo quantitativo dessa matéria. Nesse senti-
do, o maior mérito deste estudo € o de buscar a esti-

macdo desses numeros a partir de uma metodologia
consagrada de avaliacdo de relagdes econdmicas.

Em linhas gerais, a metodologia desse estudo aten-
deu a trés etapas basicas de investigacdo. Em pri-
meiro lugar, as informacdes agregadas das operacoes
do setor, disponibilizadas pela propria ABRAPP e pela
Secretaria de Previdéncia Complementar (SPC) do
Ministério da Previdéncia Social, foram adaptadas aos
conceitos macroeconémicos do Sistema de Contas
Nacionais do Brasil, cuja metodologia € elaborada pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE).
Assim, foi possivel caracterizar a composicdo do flu-
xo de despesas entre consumo intermediario das
EFPCs?, consumo final das familias, investimentos
em capital fixo e consumo do governo. Ainda nessa
etapa, foi estimada uma distribuicdo dessas despe-
sas entre os 42 setores de atividade e 80 produtos
contemplados pela Matriz Insumo-Produto do Brasil,
também elaborada pelo IBGE. Somente assim tornou-
se possivel avaliar a influéncia dessas despesas para
diferentes segmentos de atividade economica.

O segundo passo consistiu na apresentacdo dos
conceitos tedricos e técnicas da teoria de relacdes
industriais de Leontief e seu emprego para calcular
os coeficientes de renda, emprego e arrecadacdo de
impostos dessas despesas. Aqui também foram em-
pregados os dados da matriz insumo-produto brasi-
leiros, calculados pelo IBGE. Essa técnica ¢ uma
metodologia consagrada, bastante intuitiva e ampla-
mente utilizada, visto que ela permite a decomposi-
¢ao do valor adicionado e da despesa em cadeias pro-
dutivas, ressaltando o encadeamento e os impactos
setoriais de mudancas nas despesas.

Com base nos coeficientes técnicos, calculados na
segunda etapa do estudo, foram mensurados os vo-
lumes de emprego, de renda, de arrecadacido de im-
postos e de financiamentos ao setor publico susten-
tados pelas operacgdes dos fundos fechados de previ-
déncia complementar. Esses elementos também ser-
vem para uma eventual elaboracio de simulacdes de
impactos (agregados ¢ setoriais) sobre o crescimento
econdmico, o emprego e a geracdo de impostos de
politicas de ampliacdo dos fluxos de contribuicdes por
meio, por exemplo, de incentivos & ampliacao do ni-
mero de participantes e de empresas patrocinadoras.
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TABELA 1- FLUXOS DE RENDA E DE DESPESA DAS EFPCS, BRASIL, 1996 A 2001

Ano Rendas coleladas em RS milhdes Despesas em RS milhdes Milhares de
patrocinadores  participantes oulras Beneficios Restituigbes  Administragéo® Beneficidrios Participantes

1996 3.866.40 2.067,76 738,37 3.739.74 672,81 593,43 384 1.796
1997 5.526,33 2.134,61 1.289,21 4.562,12 4.512,29 766.09 426 1.788
1998 7.291,06 2.142,52 2.157,06 6.460,23 1.535,92 943,36 460 1.651
1999 5.031,26 2.062,70 2.265,30 8.587,05 740,66 709,40 497 1.689
2000 6.652,57 2.096,28 3.045,14 9.053,89 1.458,92 874,88 533 1.725
2001 13.262,92 2.325.52 2.817,83 8.808,41 1.558,84 535 1.732

Fonte: Abrapp e SPC do Ministério da Previdéncia Social. (¥} Estimativas,

1. A COMPOSIQAO DOS FLUXOS DE RENDA

E DESPESA DAS EFPCS
Toda a analise desenvolvida neste relatério refere-se
ao ano de 2000. Muito embora os dados das EFPCs
de 2001 ja estejam disponiveis, as informacées sobre
as relacoes industriais brasileiras, atualizadas até
2000, restrigem a aproximacdo de nossa andlise até
o presente. Mas esse fato nao é de todo ruim. Ao con-
trario, uma anélise baseada nos dados de 2001, de-
vido a seqiiéncia de fatos econdmicos atipicos, como
o racionamento de energia elétrica, poderia conter
imprecisdes ainda maiores.

Nossa analise do fluxo de renda e despesas das
EFPCs baseou-se nas informacoes disponibilizadas
pela ABRAPP e pela Secretaria de Previdéncia Com-
plementar (SPC) do Ministério da Previdéncia Social
sobre os recursos coletados, o niimero de participan-
tes e assistidos e as despesas dos fundos. A Tabela 1
traz essas informacdes.

No ano de 2000, as rendas coletadas pelas EFPCs
somaram aproximadamente RS 11,8 bilhdes, a maior
parte oriunda de contribuicdes de patrocinadoras.
Além dessas, estima-se que os fundos tiveram recei-
tas de retorno de aplicacoes financeiras de pouco mais
de R$ 9 bilhoes. Essas receitas correspondem a uma
remuneracao bruta de 7,87% sobre os ativos acumu-
lados até 31 de dezembro de 1999, que somaram
R$ 115,1 bilhées. As despesas com beneficios alcan-
caram outros RS 9 bilhoes, atingindo um total de 533
mil beneficidrios. Isso correspondeu a uma renda
média mensal por beneficiario de RS 1.415,56. O sis-
tema ainda despendeu RS 1,458 bilhdes em restitui-
coes e RS 875 milhdes em gastos administrativos®.

Com base nesses valores, procedemos a classifi-
cacao desses recursos como despesas de consumo

intermedidrio das EFPCs, de consumo das familias,
de investimentos e de governo, conforme a classifica-
¢ao do Sistema de Contas Nacionais do Brasil. A pri-
meira parte da Tabela 2 reproduz as rendas coletadas
e o rendimento de aplicacées financeiras. Desse vo-
lume, sdo retiradas as restituicdes das EFPCs, o que
da uma renda liquida total de RS 19,4 bilhdes em
2000. Por construcdo, a renda liquida total é igual a
despesa total (com impostos, inclusive).

A classificacdo da despesa total exigiu a elabora-
¢ao de algumas hipéteses de trabalho simplificadoras.
Em primeiro lugar, as despesas foram estimadas como
sendo 10% das receitas de contribuigdes de empre-
sas patrocinadoras e de participantes dos fundos.
Esses valores sdo subtraidos do total da despesa e
constituem despesas das EFPCs na aquisicdo de
mercadorias e servicos para a realizacdo de sua ati-
vidade econdmica e no pagamento dos fatores de pro-
ducdo empregados, quais sejam: aluguel imputado e
remuneragoes. A primeira parcela corresponde ao
consumo intermediario (CI) das EFPCs e respondeu,
segundo nossas estimativas, por 34,2% do total de
despesas administrativas (algo em torno de 300 mi-
Ihoes, em 2000). A segunda parcela corresponde ao
valor adicionado pelas EFPCs (VA) e somou RS 575
milhdes nesse ano, sendo R$ 429 milhdes em sala-
rios e encargos sociais.

Consideramos que o consumo das familias dos
beneficidrios foi constituido pela totalidade dos be-
neficios pagos, descontados os valores do imposto de
renda sobre as rendas de aposentadoria e penséo. Im-
plicito a esse célculo estd a premissa de que os apo-
sentados e pensionistas ndo poupam; ao contrério,
consomem toda sua renda liquida de imposto. Ape-
sar de simplificadora, essa hipétese nos parece razoa-
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vel, visto que a idade média de grupo populacional é
avancada. Para estimar o imposto de renda recolhido
sobre os beneficios, empregamos a aliquora média de
10,5%, correspondente a tributacdo esperada para
2000 sobre o rendimento médio de RS 1.415,56. Essa
aliquota ¢é ligeiramente maior que a aliquota média
do IRPF brasileiro, estimada em 8,3% para esse ano’.
Com base nessa hipodtese, estimamos um consumo
total das familias dos beneficiarios de pouco mais de
R8 8 bilhdes e uma arrecadacdo de IRPF sobre os
beneficios de RS 955 milhdes em 2000.

Para chegar ao investimento e aos gastos do go-
verno, considerou-se, além da arrecadacdo de IRPF
dos beneficiarios, um recolhimento de R$ 875 milhdes
em [CMS, IPI, ISS, imposto de importacdo e outros
impostos e contribui¢ées que foram originados do
consumo das familias dos aposentados e pensionis-
tas. O investimento, que corresponde as despesas
totais, descontadas as despesas de administracdo das
EFPCs, as despesas de consumo das familias dos
beneficiarios e o total de impostos diretos e indiretos
arrecadados, somou RS 8,9 bilhdes em 2000. Esse
valor, segundo a distribuicdo de ativos das EFPCs®,
foi alocado entre investimentos financeiros em titu-
los ptiblicos — adquiridos diretamente ou por meio de
participacées em fundos - e investimentos em capi-
tal fixo. Em 2000, a primeira parcela correspondeu a
52,6% do total das carteiras e a segunda, a 47,4%.
Apenas os investimentos em capital fixo, num valor
de aproximadamente RS 4,1 bilhées, foram conside-

TABELA 2 - DISTRIBUICAO DA DESPESA DAS EFPCS POR COMPONENTE DE DEMANDA, 2000

rados formacdo bruta de capital. A outra parcela, de
R$ 4.5 bilhdes, foi agregada aos impostos para for-
mar a despesa das administracdes publicas que
totalizou pouco mais de R$ 6,3 bilhdes em 2000.
Esses valores foram distribuidos entre os 42 seto-
res de atividade econémica e 80 produtos da Matriz
Insumo-Produto do Brasil segundo as participacoes na-
cionais nesses itens, por falta de melhor informacéo.
Ou seja, considerou-se que a distribuicdo do consumo
dos aposentados e pensionistas entre os 80 produtos
da matriz € idéntica a distribuicao do consumo agre-
gado de todas as familias brasileiras, o mesmo valen-
do para as demais despesas. A Tabela 3 traz os valo-
res estimados do consumo, investimento, consumo do
governo e consumo intermediario por tipo de produto.
Esses valores de despesa podem ser empregados
para se calcular a renda, o emprego e os impostos ge-
rados por ela, e sua distribuicdo por setor de ativida-
de econdmica. Para tanto precisamos apenas calcular
os multiplicadores de renda, emprego e impostos da
Matriz Insumo-Produto brasileira do ano de 2000. Na
proxima se¢do desse estudo, resumimos os principais
aspectos tedricos da questdo e apresentamos as for-
mulas de calculo e os multiplicadores calculados.

2. O MODELO DE INSUMO-PRODUTO E 0S
COEFICIENTES DE LEONTIEF
Pode-se encontrar em Brédy e Carter (1972), Richard-
son (1978), Yan (1975), Locatelli (1985), ou em Leon-
tief (1948), as bases tedricas que justificam a utiliza-
¢do da analise de insumo-
produto (IP) na mensu-

o racdo de cadeias produti-

Componentes das contas RS milhdes
Restituicdes (1.458,92) -7.5% vas e de impactos sobre a
Contribuigoes 11.793,98 60,8% economia causados por
Contribuigdes de empresas 6.652,57 34,3% alteracdes exégenas, tais
Contribuigoes de empregados 2.096,28 10.8% N
Outros recursos coletados 3.045,14 15.7% como variagoes da de-
Rendimentos de aplicacdes financeiras 9.054,75 46,7% manda final de um ou
Renda liquida total - 19,3539‘?2 - 100,0% mais produtos, ou de um
Despesa fotal 19.389,82 100.0% aumento no preco de um
Despesas administrativas 874,88 4,5% .
Investimento 8.586,15 44,3% insumo, como o cimento,
Investimento financeiro 4.517,30 23,3% por exemplo. Nesta secdo,
Investimento em capital fixo 4.068.85 21,0% Vamos apresentar 0s prin~
Consumo dos beneficidrios 8.098.91 41,8% o 3
Despesas do governo 6.347.17 32,7% cipais conceitos dessa

e e e e e e . fenliase asscaracteristiess

Fonte: Calculos préprios.

particulares das matrizes
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insumo-produto brasileiras, calculadas pelo IBGE.
Nesse ultimo aspecto, nossa anélise segue de perto a
exposicdo feita em Carmen Feijé et al. (2001), uma
boa referéncia complementar ao que aqui expomos
de forma resumida.

2.1. A teoria de Leontief: o0 modelo aberto
(consumo familiar exogeno)

A chamada tabela de insumo-produto tem o aspecto
tipico descrito na Figura 1. Nela, estdo representadas
as diversas transacoes intersetoriais realizadas numa
determinada economia durante um certo periodo de
tempo (um ano, digamos). Sdo ‘m’ setores produtivos,
ou atividades, que participam do fluxo de insumos e
de produtos. As principais varidveis sobre as quais
sdo definidas as relacées de insumo-produto sdo:
¢+ X, a quantidade de insumo, em valor monetario,
produzido pelo setor i e adquirido pelo setor j;
+ X, o valor monetério da producdo total do setor i
+ D o valor monetario da demanda final pelo insumo
do setor i, que corresponde a soma do consumo fami-
liar deste insumo, C, com o investimento privado I, o
dispéndio governamental, G, e as exportacbes, E;
* V;:ovalor adicionado pelo setor j.

Na linha i estdo, portanto, as vendas do setor i
para cada um dos demais setores da economia de
forma que podemos escrever:

X, -i)(!._+(6',+1._+c;,+gl.), ou ainda:

=1

X = in + D0,
J=

Os dois componentes da demanda total, que se
igualam ao valor da producéo do setor, sdo a deman-

Figura 1 - Tabela de Insumo-produto

da final, realizada pelos consumidores, investidores
e governo e a demanda intermedidria, ou consumo
intermediario. Na demanda final estd incluido o con-
sumo das familias, o que indica que o modelo é aber-
to, visto que essa parte importante da demanda ¢
determinada, por hipétese, de forma exdgena.

A hipétese fundamental do modelo de insumo-pro-
duto assume que a quantidade de insumo do setor i
consumido pelo setor j, X, € proporcional a produ-
¢do total do proprio setor j, X, isto €, que

K=o X

em que a ¢ uma constante. Isso equivale a dizer
que o consumo por parte do setor j de insumos do
setor i, X, € uma funcao linear de sua propria produ-
¢ao, X.. Para se produzir um total de X, o setor j ne-
cessita de a, X = X em insumos de i. Percebe-se que
esta relacdo ¢ uma caracteristica da tecnologia de
producdo do setor j: para dobrar a sua producao, e
chegar a 2 X, por exemplo, o setor j necessitara ob-
ter, do setor i, um total de a,(2 X) = 2 X, em insumos.

A matriz A = (a;) que pode ser assim construida é
conhecida por matriz de tecnologia, e os seus elemen-
tos ‘a,’ sdo chamados coeficientes técnicos de insumos
diretos. A hipotese feita baseia-se no fato de ser lento
o ritmo de avango tecnoldgico por parte das diversas
indastrias de uma economia, o que implica a valida-
de da relacdo acima para periodos imediatamente an-
teriores e posteriores. Supde-se também que os pre-
¢os sdo fixos no periodo em que se fez a andlise, ja
que na pratica as quantidades dadas da Figura 1 es-
tdo em alguma unidade monetdria, e ndo na unidade
fisica correspondente do produto, o que seria mais
adequado para o cdlculo das relacdes
tecnologicas.

para o setor| demanda final
[ Xy Xa X, Xw || [C 1,
-y XZ! XZE XZJ sz CE I’
:@ . : H
3 i
_g )(.il X_lz X:; Xim C| I,
_Xml sz Xm; Xmm
Ccl, Cl, Clj CI-.
2
g V, vV, Vi v,
Lo
g M, M, Mi M_
-
X X = X = x]

X A partir dessas rela¢oes, obtém-se
E, 1| [x,]| um sistema linear de ‘m’ equagdes e ‘m’
E, X, | | incognitas:
‘ : R L O o
e[ |x || *=Zxen=Faxn =12 m,
: ou seja,
aX +a X +..+aX +D =X,
117 12772 in"n i 1
i=1, 2,3, ..m.

Na forma matricial, este sistema
pode ser escrito como:
AX+D=X ,ouainda, (I-AX=D.

Aqui, A é a matriz de tecnologia,
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TABELA 3 - DISTRIBUICAO DAS DESPESAS POR COMPONENTE DA DEMANDA E PRODUTO, EM RS MILHOES, 2000

Consumo das

Consumo das

Rrnfutos Adm.Pub. familias
101 Café em coco ) =
102 Cana-de-actear = 2
103 Arroz em casca = ;
104 Trige em grao -

105  Soja em grao -

106 Algodio em carogo d

107 Milho em grio - 1,60
108  Bovinos e suinos =

109 Leite natural - 25,49
110 Aves vivas 14,24
199 Outros produtos agropecudrios 390,84
201 Minério de ferro 7 =
202 Outros minerais - -
301 Petréleo e gas - -
302 Carvéo e outros — 2
401 Produlos minerais ndo-metalicos % 20,52
201 Produtos siderargicos basicos - ]
502  Laminados de aco = -
601  Produtos metalargicos ndo-ferrosos i 8.67
701 Qutros produtos metalargicos - 39,51
801  Fabric. e manut. de maquinas ¢ equipamentos - 1.81
802  Tratores e maquinas de terraplanagem . -
1001  Material elétrico 130.64
1101 Equipamentos eletrénicos = 187,11
1201  Autlomdveis, caminhdes e dnibus - 300,42
1301 Outros veiculos e pecas 58,18
1401 Madeira e mobiliario - 110,67
1501 Papel, celulose, papeldo e artefatos - 99,49
1601 Produtos derivados da borracha - 4,02
1701 Elemenios quimicos nao-petroguimicos - 4
1702 Aleool de cana e de cereais - 30,68
1801 Gasolina pura -

1802  Oleos combustiveis - 0,08
1803 OQutros produtos do refino - 58,20
1804 Produtos petroquimicos basicos - 3,93
1805 Resinas - =
1806 Gasoalcool E 353,55
1801 Adubos E 0.02
1902 Tintas ) 0,38
1903 Outros produtos quimicos & 16,01
2001 Produtos farmacéuticos e de perfumaria 2 351,43

Investimento

9,14
538,18
26,81
84,65
219.28
188,66
34,93
46,17
1,63

Consumo das
EFPCs*

0,08

1,35
0,75
20,69

1,09

0,46
2,09
0,10

6,92
9.91
15,91
3.08
5,86
AT
0,21

1.62

0,00
3,08
0,21

18,72
0,00
0,02
0,85

18,61
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(continuacéo)
Produtos Consumo das Consm?m das —— Consumo das
Adm.Pub. familias EFPCs*
2101 Artigos de plastico g 13,96 5 0,74
2201 Fios téxteis naturais % 0,42 - 0,02
2202 Tecidos naturais - 4,78 : 0.25
2203 Fios téxteis artificiais - 0,38 - 0,02
2204 Tecidos artificiais - 6.92 - 0.37
2205 Outros produtos téxteis - 67,15 - 3.56
2301 Artigos do vestuario - 197.26 - 10,44
2401 Produtos de couro e calcados - 39,25 - 2,08
2501 Produtos do café : 55,14 - 2,92
2601 Arroz beneficiado 44,30 - 2,35
2602 Farinha de trigo ) 7.14 - 0,38
2603 Outros produtos vegetais beneficiados . 261,95 - 13,87
2701 Carne bovina . 245,57 - 13,00
2702 Carne de aves abatidas % 126,03 - 6,67
2801 Leite beneficiado 71.37 - 3,78
2802  Outros laticinios - 90,07 - 4,77
2901 Acucar - 43,01 - 2,28
3001 Oleos vegetais em bruto - - - -
3002 Oleos vegetais refinados - 71,17 - 3.77
3101 Outros produtos alimentares inclusive racdes : 268,07 - 14,19
3102 Bebidas : 169.27 . 8,96
3201 Produtos diversos - 121,74 48,47 6,45
3301 Servigos industriais de utilidade publica c 294,24 - 15,58
3401 Produtos da construgdo civil - - 2.743.85 -
3501 Margem de comércio - 2 - -
3601 Margem de transporte + 280,76 - 14,87
3701 Comunicacgbes 3 343,38 - 18.18
3801 Seguros 3 162,23 - 8,59
3802 Servicos financeiros - 67,14 878,44
3901 Alojamento ¢ alimentacdo - 403,46 - 21.36
3902  Outros servicos 5 331,77 17,57
3903  Saude ¢ educacdo mercantis - 421,45 - 22,31
4001  Servicos prestados as empresas - 22,14 48.33 1,17
4101  Aluguel de imdveis z 341,90 - 18,10
4102 Aluguel imputado 5 1.162,60 = 61.56
4201 Administracdo publica 4.636,87 0,16 = 0,01
4202 Sauade publica 716,41 - = z
4203 Educacido publica 993,90 - =
4301 Servigos privados nao-mercantis - 155,24 - 8.22
Total 6.347,17 8.098,91 4.068,85 1,303,70

Fonte: Cdleulos Préprios: *) Inclui despesas de consumo oriundas dos saldrios dos funciondrios das EFPCs.
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quadrada m x m; X € o vetor coluna mx 1 cujos ele-
mentos sdo os valores das producdes dos diversos
setores: D ¢ o vetor coluna m x 1 correspondente a
demanda final e [ € a matriz identidade m x m.

O passo final para a consirucio do maodelo de I-P
pode ser garantide ao se perceber que, em geral, o
consumo intermediario de um setor nao ultrapassa o
total de sua producio, isto é,

X% Z\ X _] =1,2, 3, ....m,

0 que equivale a

1= Za!} 3

; g T X N

Essas desigualdades garantem a existéncia da
inversa da martriz (1 - A). Assim, o sistema acima pode
ser resolvido para X:

X=(1-A1"D =LD (2.1)

A matriz L = (I - A)* é chamada de matriz inversa
de Leontief. O sistema (2.1) mostra o quanto a eco-
nomia devera produzir de cada mercadoria e servigo
para atender a demanda total D. Assim a j-ésima co-
luna de L representa a producdo necessaria de todos
os setores produtives para atender a demanda de uma
unica unidade de produto do setor j, como é possivel
verificar ao se fazer o vetor D igual ao vetor-coluna
composto apenas por zeros a excecao de seu j-ésimo
elemento, que deve ser L.

A fim de se mensurar impactos econdmicos utili-
zando-se a matriz de insumo-produto, sdo construi-
dos multiplicadores de emprego e de renda. Na lite-
ratura especializada nao ha um consenso geral so-
bre o significado desses multiplicadores e diversas
definicfes distintas podem ser encontradas. Neste
texto, serao empregadas duas delas, uma funcdo da
outra. e o valor associado dquela mais importante
sera denominado coeficiente de-emprego ou de ren-
da, conforme o caso.

O coeficiente de emprego direto CED, j=1,2. ..., m
€ aquele obtido pela divisdo do ntmero de trabalha-
dores de cada setor j de atividade, N, pelo respectivo
valor da producao, X. Compondo um vetor-linha (1 x
m) com estes quocientes, chega-se a:

CED = (N,/X, N,/X, .N_/X) (2.2)

Isto ¢, para se produzir uma unidade de produto
do setor j, serdo necessarios CED, pessoas ocupadas
no proprio setor j, seguindo a hipétese de relacoes

lineares de Leontief. Ou ainda: se houver uma deman-

da por uma unidade de j, diretamente empenhados
em sua producdo, estardo CED]. pessoas no setor .’

Entretanto, ha o efeito indireto de geracdo de em-
prego em toda a economia, visto que este setor deve
consumir produtos provenientes dos demais, Para
calcular este efeito, lembremos que, dado um vetor-
coluna D (m x 1) representando a demanda pelos pro-
dutos das ‘m’ atividades. a produgdo que a satisfaz é
dada por Z = L D. Para produzir Z, serdo necessarios,
portanto, E=EL'ED_-ZJ pessoas ocupadas, isto €,
E=CED.Z = (CED.L).D = CEDLD.

O vetor-linha CEDI (1 x m), o qual é igual a CED.L,
€ conhecido como o vetor de coeficientes de emprego
direto e indireto, pois seu j-ésimo elemento, o coeli
ciente CEDIJ.. representa o total de pessoas ocupadas
necessarias para que toda a economia atenda a de-
manda de um tnico bem do setor j.

CEDI=CED . L (2.3)

A outra no¢do de multiplicador de emprego, tam-
bém utilizada na literatura, relaciona o coeficiente
de emprego direto com o indireto:

KE L.

iTCep +J =12, m (2.4)

Essa relacdo nos diz que, se a producdo de um
valor determinado do setor j empregar diretamente
‘n’ trabalhadores do setor j, entdo o namero de em-
pregos diretos e indiretos gerados na economia cor-
respondente sera de KE .n.

De maneira analoga, € possivel também calcular
os coeficientes de renda direta a partir da linha “Va-
lor Adicionado™ da Figura 1:

CRD = (V/X, V,/X, ..V /X ) (2.5)

e. em seduida, os coeficientes de renda direta e
indireta

CRDI = CRD.L (2.6)

que tem como j-ésimo elemento a renda total da
economia advinda da producao requerida para aten-
der a demanda de uma unidade do produto do setor
j- Assim, dada uma demanda genérica D, a renda to-
tal Y obtida em sua producdo pode ser calculada por
Y = CRDLD. E, da mesma forma, os multiplicadores
de renda sao calculados por:

CRDI.
25 i) = il (2.7)
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Para efeito de simulacoes, os coeficientes defini-
dos pelas expressdes (2.2) e (2.3) nos permitem infe-
rir quanto ao numero de empregos diretos e indire-
tos que seriam gerados pelo aumento do dispéndio
agregado no setor j, mantidas as relacdes tec-
noldgicas. As equagdes (2.5) e (2.6). por sua vez, for-
necem elementos para se estimar o total de renda
que seria gerado por esse dispéndio adicional. Ja as
relactes (2.4) e (2.7) apenas revelam o poder de en-
cadeamento dos ‘m’ setores de atividade da econo-
mia: quanto maior essa relacdo, maior a quantidade
de empregados, ou de renda, que serdo gerados nos
sctores fornecedores de insumo para um emprego,
ou unidade de renda, que sao gerados diretamente.

2.2. O modelo fechado e o efeito induzido
(consumo familiar endégeno)

O modelo fechado prevé o efeito sobre a producio
que ¢ induzido pela renda advinda de uma dada de-
manda inicial. Esse efeito reflete o aumento de ren-
da na economia devido ao aumento de valor adicio-
nado em um dado setor j, o qual, por sua vez, se
deve ao aumento de dispéndio auténomo em produ-
tos de j. Em outros termos, com o aumento da des-
pesa em um dado setor, a oferta de bens nessa ativi-
dade se expande, gerando ampliacdo do namero de
pessoas ocupadas, da massa salarial e do excedente
operacional das empresas. Essa renda que surge sera
gasta pelas familias em outras mercadorias e servi-
cos, seguindo a propensdo média a consumir e a dis-
tribuicao das despesas entre os produtos da econo-
mia. Isso significa que, ao aumento original de dis-
péndio, segue-se um novo aumento de despesas que
terd efeitos sobre todos setores da economia. Para se
calcular esse efeito, chamado de induzido, sdo ne-
cessdrias as seguintes defini¢des:

Y, a renda total da economia ou o valor adiciona-
do total;

e N Xj‘ o coeficiente de valor adicionado do
setor j, obtido a partir da linha V da Figura 1;

¢ =C /Y, apropensdo a consumir das familias
em relagdo ao bem i (coluna Familias, Figura 1).

Pode-se escrever Y =%, V;, e a partir dai con-
cluir que:

= cz Vo=¢ Z'n X,

p=l p=l

i=1, 2, 3,..m(2.8)

Esse € o efeito da renda proveniente da producao
X=(X, X,.., X ) sobre o consumo privado. Ao se

I
escrever C=(C,C,. ....C_)'.c=(c,C,....c ), vetores
coluna (mx 1), ev=(v,v, ..., v ), vetor linha (1 x m),
entdo (2.8) assumira a forma matricial:

C=cvX (2.8.a)

Seja agora D uma demanda especificada exogena-
mente e dada pela soma

D =L+G+E, i=12, ... m

Segundo o modelo aberto de Leontiel, a producdo
Z, necessdria para satisfazer D sera:

Z,=(-A)'D=L1D.

A partir dai, e como efeito da renda proveniente
de Z, ocorrera uma nova demanda por parte das
unidades familiares, que serd dada por cvZ,. Para
satisfazé-la, sera preciso uma producdo Z dada por:

Z, = LlevZy) = (Lev)LD.

Por sua vez, Z, também vai gerar renda. cujo efei-
to no consumo serd cvZ , o que exigird a producio:

Z, = L{cvZ)) = LevLevLD = (Lev)® LD.

O ciclo assim seguira, de forma que, na n-ésima
rodada do efeito induzido pela renda, a producgio
exigida sera:

Z Loy LD,

Para se obter a producio total necessaria para
suprir todos esses sucessivos efeitos sobre a deman-
da, é suficiente, se for licito, calcular a soma da série
X=Z,+2, +Z,+..+Z_ +.. isto €& a soma de
X=LD+ (Lev)LD + (LevP LD + ... + (Lev) LD + ... =
= (I +Lev+ (LevP + ... + (Lev) + ...) LD,

em que | é a matriz identidade m x m. A série de
matrizes entre parénteses acima ¢ uma série de
Neumann, cuja convergéncia estara garantida se. por
exemplo, a soma dos elementos de toda a coluna da
matriz Lev for menor do que 1. Se essa condicéo esti-
ver satisfeita, resultara, do cdlculo matricial, que:
I+Lev+ (LevP+ ...+ (Levir+ ..o = (I-Lev)' =L (L-1 -
—cv) ['= (I-A-cv)' LN

Assim, a producao total por atividade sera dada por

X={I-A-cv]'L'LD,
ou seja, por

X=(I-A-cv)'D (2.9)

Note-se que o sistema ¢é “fechado™ o consumo fa-
miliar ¢ determinado endogenamente a partir da pro-
ducdo - cf. sistemas (2.8) ou (2.8.a). Define-se a ma-
triz fechada inversa como

LF=(1-A-cv)! (2.10)
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Para a mensuracdo de impactos, sdo utilizados,

como no modelo aberto, coeficientes e multiplicadores
de emprego e de renda, os quais, nesse caso, levam
em conta, além dos efeitos direto e indireto. também
aquele induzido pela renda. Assim, sdo definidos
quatro novos vetores: CEDIL o vetor composto pelos
coeficientes de emprego direto, indireto e induzido:
CRDIL o vetor composto pelos coeficientes de renda
direta. indireta e induzida: o KE2. o vetor de
multiplicadores de emprego com efeito induzido: e
KR2, o vetor de multiplicadores de renda com efeito
induzido. As equacdes (2.11) a (2.14) definem essas
novas relacoes.
CEDII = CED. LF (2.11)
CRDII = CRD. LF (2.12)
KE2 = CEDIl / CED,j=1,2...m (2.13)
KR2, = CRDIL / CRD, j = 1,2...m (2.14)

2.3. A Matriz Insumo-Produto do IBGE
As maltrizes de insumo-produto brasileiras geradas
pelo IBGE para os anos de 1990 a 2000 foram
construidas a partir das tabelas de producao e de con-
sumo intermedidrio dos respectivos periodos, utilizan-
do uma metodologia que permitiu agregar 80 diferen-
tes produtos em 42 setores produtivos. Como a meto-
dologia de calculo das matrizes brasileiras é ligeira-
mente distinta do modelo de Leontiel, alguns comen-
tarios sdo necessarios. Os dados primdrios foram
coletados e resumidos em basicamente duas tabelas:

1} A tabela de producao, correspondente a uma
matriz V {42 x 80), em que V, representa a quantidade
do bem j produzido pelo setor i no ano considerado: e

2) A tabela de consumo intermedidrio, corresponden-
te a uma matriz Un (80 x 42), cujo elemento Un, repre-
senta a quantidade do bem i consumido pelo setor j.*

Nas matrizes brasileiras sdo adotadas as seguin-
tes delinicoes:

q.a producao total do bem j na economia no pe-
riodo de um ano, para j = 1, 2,..., 80

g, a producao total do setor j, para j = 1, 2,...,42
(nos itens acima, foi utilizado X, para denotar este
mesmo valor).

r=(1,1, 1..,1) o vetor coluna (42 x 1), tal que
todos 0s seus elementos sdo iguais a 1.

s=(1,1,1,..,1), o vetor coluna (80 x 1), tal que
também todos os seus elementos sdo iguais a 1.

10

qd. a matriz dxagonal (80 x 80), tal que qd” = qJ. =

=120 0 B0
gd = a matriz diagonal (42 x 42) tal que gd, = g. j=
=1, 2, ..., 42,

Observa-se que:
g=Yv=Sv1, i=1,
' i=l

g =Vs.
De maneira analoga,

2, ... 42, isto é,

(2.15)

g, Zl‘rl =Z].J';_r , J = ], 2, 80.

Esse sistema pode ser escrito na forma matricial
como g =r'V, ou ainda:
g=V'r. (2.16)

As operacoes feitas em (2.15) e em (2.16) mos-
tram que multiplicar uma matriz por um vetor
do tipo r ou s composto apenas por valores uni-
tarios equivale a formar um vetor cujo i-ésimo
elemento € igual a soma de todos os elementos
da linha i da matriz. Por esta razdo, valem ainda
os resultados

q=I(qd)s e g=(gd)r (2.17)

Sdo definidas ainda a matriz de marketshare D
comoD =V./q, i=12..42 j=12,..80¢ea
matriz de consumo nacional B como, B = Un_/ g,
i=1,2..,80; =1, 2,..42 as quaié podein ser
escritas concisamente como:

D=Vgd! e B = Un.gd" (2.18)

Segundo estas defini¢oes, como V, € a quantidade
do bem j produzido pelo setor i, o numero D_fornece
a fracdo do total do bem j proveniente do setor i. E
ainda, como Un, ¢ a quantidade do bem i produzido
nacionalmente ¢ consumido pelo setor j. B representa
a participacdo do consumo do produto i no dispéndio
total g do setor j.

Seja um vetor de demanda final por produto,
En (80 x 1)*. Conforme o modelo aberto:

q=Unr+ En,

De (2.18), tem-se que: Un = B.gd e V = D.qd. E
dai:

q = (B.gd).r + En = B(gd.r) + En = Bg +En.

Multiplicando-se ambos os lados desta equacgdo
por D, e trocando sua ordem, obtém-se DBg + D.En =
= Dq = Diqgd.s). a qual pode ser expressa da seguinte
forma:

(D.qd).s = Vs = g. (2.19)



BALANGD SOCIAL DAS EMPRESAS FECHADAS DE PREVIDENGIA COMPLEMENTAR NO BRASIL A \d

A matriz A = DB (42 x 42) é a matriz de tecnologia
do modelo aberto de insumo-produto. A matriz D de
marketshare ¢ a ferramenta de agregacao das infor-
macdes relativas a produtos em setores de atividade,
tarcfa necessaria pelo fato de as matrizes V e Un nao
serem quadradas. Por exemplo, o vetor Dn = D.En
pode ser visto como o vetor demanda por setor de
atividade: o namero D, En ¢ uma estimativa para a
quantidade do produto j que foi produzida pelo setor
i e que se destinou a demanda final. Assim, a de-
manda total por produtos provenientes do setor i deve
ser dada por P =Z“=.-f'-'” :

Pode-se, finalmente, reescrever (2.19) conforme o

‘g o vetor de

modelo aberto de Leontief, sendo aqui °g

producdo por setor:

g=(-A)'Dn (2.20)

O IBGE também traz a matriz consumo por produ-
tos importados, Um (80 x 42), a qual apresenta, para
cada atividade, os valores dos produtos importados
consumidos. A matriz Bm que mostra a relacao entre
a producdo por atividade ¢ o respectivo consumo in-
termediario de produtos importados ¢ definida como

Bm = Um.gd' (2.21)

A partir desta matriz, calcula-se a matriz M de
coeficientes de importacdo por produto:

M = Bm.L. (2.22)

a qual, multiplicada pela demanda Dn, fornece a
importacdo por produto realizada pela economia:

Imp = M.Dn (2.23)

isto €, Impj = a quantidade do produtoj.j=1.2, ...
80, importado pelo pais durante o exercicio.

Analogamente. ha sete matrizes Tp de impostos
que. para gerar coeficientes de impostos, recebem o
mesmo tratamento dado em (2.21), (2.22) ¢ (2.23) para
Um, a matriz de importados.

Para os anos de 1990 a 1996, as matrizes Une V
disponibilizadas pelo IBGE ja estdo prontas para a
aplicacdo da metodologia acima descrita. Para os anos
1997 a 2000, no lugar do consumo intermediério
nacional - matriz Un - encontra-se dada a matriz U
com consumo intermediario total, que corresponde a
matriz Un adicionada a todas as matrizes de impos-
tos, mais a de importa¢do, mais as de margem de
comércio e de transporte. A fim de estender a analise
de insumo-produto para esses periodos, estimou-se

a matriz Un, reproduzindo a relacdo entre Un(96) ¢

1

U(96). A expressdo a seguir nos da a [ormula empre-
gada para essa adaptacao.

- Un (96) -
1= E__{_Q('P] Ly , L= 199‘;. R 2000

Un it
2.4. Os coeficientes de emprego, renda e
arrecadacao de impostos
Os coeficientes e multiplicadores de renda, apresen-
tados na Tabela 4, refletem esse poder de encadea-
mento das despesas por setor de atividade da econo-
mia brasileira. A cada mil reais despendidos na
agropecudria, por exemplo, sdo gerados RS 537.20
de renda no préprio setor na forma de salarios, ren-
dimentos de auténomos, lucros das empresas e im-
postos sobre a producdo e importacdo. Além desse
valor adicionado no préprio setor agropecuario, sao
gerados outros RS 263,52 nos setores fornecedores
de maltérias-primas para a agropecudria, totalizando
R8 800,72 de renda direta e indireta adicionada com
a despesa. Quando se considera a producdo e a ren-
da que sao induzidas por esses RS 800,72 de despe-
sa. o efeito total do dispéndio inicial em produtos
agropecuarios supera os proprios RS 1.000,00 gas-
tos: atingem RS 1.419,78, o que corresponde a um
efeito induzido de RS 619,06 que se soma ao valor
adicionado direta e indiretamente. Essa tabela nos
mostra que o setor de instituicoes financeiras, ao qual
pertencem as EFPCs. tem o terceiro maior coeficien-
te de renda: RS 1.643,33 sdo gerados com cada

RS 1.000,00 de despesa.

No caso do emprego, a Tabela 5 revela que para
cada RS 1 milhdao de despesas em servicos de trans-
portes, para tomar outro exemplo, sdo gerados 36
empregos diretos nas empresas desse sefor. Adicio-
nalmente, sio gerados mais 11 empregos nos setores
de atividade que fornecem matérias-primas para o se-
tor de transportes. O emprego induzido por essa des-
pesa chega a 35 postos de trabalho. o que equivale a
dizer que a despesa de RS1 milhdo em servicos de
transportes gera 82 empregos na economia brasileira.

Os coeficientes de arrecadacdo sao calculados a
partir da aliquota média de cada imposto sobre o
valor de renda gerado. Esses dados, disponiveis em
IBGE (2002), correspondem a carga tributaria bru-
ta incidente em cada setor de atividade da econo-

mia brasileira.
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TABELA 4 - COEFICIENTES E MULTIPLICADORES DE RENDA, POR SETOR DE ATIVIDADE, 2000*

| ~ CRD CRDI CRDII KR KR2
Agropecudria 537.20 800,72 1.419.78 1.5 26
Extrativa Mineral 351.64 745,01 1.321.00 2,1 3.8
Extragdo de Petroleo ¢ Gas T784.44 935,78 1.659.26 1.2 24
Minerals nao-Metdlicos 383,39 762,32 1.351.68 2,0 3.5
Siderurgia 245,65 755.24 1.339,12 3.1 55
Metalurgia nao-Ferrosos 210,02 678,61 1.203,25 20 5:7
Outros Metalirgicos 297,98 768,74 1.363,07 2,6 4,6
Maquinas e Tratores 381.43 843,11 1.494,94 1.5 2.6
Material Elétrico 221.60 671.78 1.191,15 3.0 5.4
Equipamentos Eletrénicos 385.85 633,28 1.122,87 1,6 29
Automéveis, Caminhdes e Onibus 255,32 658,88 1.168,28 2.6 4.6
QOutros Veiculos ¢ Pegas 285.74 751.66 1.332.78 2.5 4.5
Madeira e Mobiliario 387,92 770,94 1.366,98 2,0 3,5
Papel e Grafica 349,79 755.28 1.339,20 2.2 3.8
Indastria da Borracha 257,77 556.30 986,39 2,2 3.8
Elementos Quimicos 451,62 812,31 1.440,32 1.8 3.2
Refino do Petréleo 26,75 49,92 88,51 1.9 3.3
Quimicos Diversos 255.91 541,88 960,81 2,1 3.8
Farmacéutica ¢ Perfumaria 415,65 679,48 1.204.80 1.6 29
Artigos de Plastico 304,36 472,89 838.49 1.6 2,8
Industria Téxtil 185,38 568,97 1.008.86 3.1 5.4
Artigos do Vestuario 370,81 711.37 1.261.34 1.9 3.4
Fabricacdo de Calgados 327,19 697.71 1.237,12 2.1 3.8
Industria do Café 259,55 836,17 1.482,64 3.2 5.7
Beneficiamento Prod. Vegetais 235,65 749,55 1.329.04 3.2 5.6
Abate de Animais 128,25 775,99 1.375.,93 6,1 10,7
Indistria de Laticinios 200,17 793,29 1.406.59 4.0 7.0
Indistria de Ag¢tcar 290,14 801,83 1.421.74 2.8 4,9
Fabricacio de Oleos Vegetals 163,36 744,54 1.320.16 46 8.1
Outros Produtos Alimentares 270,32 740,58 1.313.14 2.7 4.9
Inddstrias Diversas 388,95 756,72 1.341,76 1,9 3.4
S.IL.U.P. 541,20 §41,04 1.491,27 1.6 2.8
Construgdo civil 561,54 781.04 1.384,87 1.4 2.5
Comérvio 479,17 731,86 1.297 67 15 207
Transportes 357.75 570,86 1.012,21 1.6 28
Comunicacdes 791,77 915,29 1.622,93 1,2 2,0
[nstituicoes Financeiras 657.684 926,80 1.643,33 1.4 2.5
Serv. Prest. as Familias 515,55 760,11 1.347.77 L5 2.6
Serv. Prest. as Empresas 642,81 882,57 1.564,90 1.4 2.4
Aluguel de Imdveis 952,46 988.54 1.752,79 1,0 1.8
Administracao Publica 706,25 905.82 1.606,14 1.3 2.3
Serv, Priv. ndo-Mercantis 918.68 970.47 1.720,77 1.1 1.9

Nota: [*) os coeficientes CRD, CRDI e CRDII sdo expressos em RS por RS 1.000,00 de demanda.
| Fonte: IBGE (2002). Célculos proprios.
—_—
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TABELA 5 - COEFICIENTES E MULTIPLICADORES DE EMPREGO, POR SETOR DE ATIVIDADE, 2000*

o - _CED  CEDI  CEDD KB KE2 _
Agropecudria 107 136 185 1.3 1.7
Extrativa Mineral 20 36 52 1.8 4,1
Extracan de Perréleo ¢ Gas 1 ) 65 5.3 45,0
Minerais nao-Metalicos 18 34 80 1.9 4.5
Siderurgia 2 20 66 12,3 40,1
Metalurgia nao-Ferrosos 3 17 59 6,2 20.8
Outros Metalargicos 21 36 83 1.7 4.0
Maquinas ¢ Tratores 10 20 71 2.0 7.1
Material Elétrico 6 22 63 3.4 9.8
Equipamentos Eletrénicos 6 16 55 2.6 3.7
Automdveis, Caminhdes e Onibus 3 17 58 6.5 21.5
Outros Veiculos ¢ Pegas 7 24 69 3.2 9.3
Madeira e Mobilidrio 47 83 130 1.8 2.8
Papel e Grafica 11 28 T4 2.6 7.0
Indistria da Borracha 4 20 54 4.6 12,2
Elementos Quimicos 3 34 84 12,7 3.0
Retino do Petréleo 0 0 4 11,9 8.1
Quimicos Diversos 5 18 51 3.4 9.7
Farmacéutica e Perfumaria 6 21 62 3.3 9.9
Artigos de Plastico 16 22 51 1.4 3.2
Indisiria Téxtil 10 40 74 3.8 T2
Artigos do Vestuario 132 154 197 1.2 1.5
Fabricagao de Calgados B0 79 122 1.6 2.4
Induastria do Café 6 86 137 14,6 23.3
Beneficiamento Prod. Vegetais 12 82 127 6.7 10,4
Abate de Animais 8 103 151 12,8 18,7 |
[ndastria de Laticinios 5 83 131 16,3 258
Indastria de Actcar 8 58 107 7.0 12,8 |
Fabricacdo de Oleos Vegetals 2 74 119 38,8 62.6
Outros Produtos Alimentares 17 60 105 3.6 6.2
Indistrias Diversas 24 42 88 1.8 3.7 |
S.LU.P. 3 11 62 3.3 19.1
Construgao civil 26 37 84 1.4 3.3
Comeércio 67 78 122 1.2 1.8 |
Transportes 36 47 82 1.3 2.3
Comunicagoes 5 11 67 2.3 14,0
Instituigdes Financeiras 9 23 80 2.6 9.1
Serv. Prest. as Familias 95 112 158 1.2 1.7
Serv, Presl. ds Empresas 44 54 108 1.2 2.5
Aluguel de Imdveis 2 4 64 1.7 28.0
Administragdo Publica 25 40 95 1.6 3.8

Serv. Priv. ndo-Mercantis 449 452 511 1.0 1.1

Nota: [*) os coeficientes CED, CEDI e CEDII sdo expressos em ocupados por RS 1.000.000,00 de demanda.

Fonte: [BGE {2002). Calculos prdprios.
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3. 0 BALANCO SOCIAL DAS EFPCS

Os calculos desenvolvidos na se¢do anterior subsidia-
ram a mensuracdo dos volumes de emprego, de ren-
da, de arrecadacéo de impostos e de financiamentos
ao setor publico sustentados pelas operacdes dos
fundos fechados de previdéncia complementar. Es-
ses elementos também servem, como dissemos ante-
riormente, para a simulacdo dos impactos de politi-
cas voltadas ao setor de previdéncia complementar.

A Tabela 6 traz o fluxo de renda, de emprego e de
impostos sustentados pelas despesas administrati-
vas dos fundos de previdéncia complementar que, em
2000, somaram aproximadamente RS 875 milhdes.
Esse valor de despesas administrativas das EFPCs
em 2000 sustentou uma renda total de RS
1.1 bilhdo, quase toda no préprio setor de
instituicoes financeiras (71,4% ou RS 822,28
milhdes). Foram gerados 47,7 mil postos de b
trabalho, sendo 43,3% deles no setor de ins-
tituicdes financeiras. E foram gerados RS |
45.7 milhoes de impostos. Nesse item, a ar- %
recadacéo foi melhor distribuida entre os
setores de atividade da economia brasileira.
Vale destacar que esse ¢ o inico dos com- 3 |
ponentes de despesa das EFPCs em que se
aplicam os coeficientes diretos, indiretos ¢
induzidos; por isso a renda sustentada ¢
maior que propria despesa.

A Tabela 7 traz as estimativas de renda,
emprego e arrecadacdo de impostos susten-

a maior parte deles no segmento de servigos presta-

dos as familias, no de produtos da agropecuaria e agro-
industriais e no setor de comércio. Esse nivel de pro-
ducdo e renda gerou cerca de RS 247 milhdes em
impostos para as trés esferas de governo, distribui-
dos de forma concentrada nos segmentos de produ-
tos alimentares industrializados, servigos industriais
de utilidade publica, instituicdes financeiras e co-
municacoes.

Os efeitos dos investimentos em capital fixo sao
apresentados na Tabela 8. Os dispéndios em capital
fixo, de RS 4,1 bilhdes no ano de 2000, sustentaram
cerca de 194 mil postos de trabalho em todo pais e
geraram mais de RS 4,3 bilhdes de renda e quase
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TABELA 6 - GERAQE&O DE RENDA, EMPREGOS E IMPOSTOS: DESPESAS ADMINISTRATIVAS DAS EFPCS
Sett-n'es de atividade Renda Emprego Impostos N
RS milhoes (%) . .milhares (%) - Enilhﬁes (%)
 Agropecuéria 92.34 1.9% 3,800 8,0% 096  92.1%
Extrativa Mineral 0.07 0,0% 0,003 0,0% 0,08 0.2%
Extracéo de Petroleo e Gés 0,01 0.0% 0,000 0.0% 0,16 0.4%
Minerais ndo-Metalicos 0.85 0.1% 0,038 0,1% 0,45 1.0%
Siderurgia 0,04 0.0% 0,001 0.0% 0,08 0.2%
Melaltrgia ndo-Ferrosos 0,32 0,0% 0,008 0,0% 0,10 0,2%
Outros Metaltirgicos 1.68 0.1% 0,079 0.2% 0.62 1.3%
MAaquinas e Tratores 1,21 0,1% 0,028 0,1% 0,72 1,6%
Material Elétrico 4,55 0,4% 0.150 0.3% 0,47 1,0%
Equipamentos Eletrdnicos 6,20 0,5% 0,161 0.3% 0,49 1.1%
Automéveis, Caminhdes e Onibus 10,52 0.9% 0,278 0.6% 0,09 0.2%
Outros Veiculos ¢ Pegas 2,36 0,2% 0,074 0.2% 2,21 4,8%
Madeira e Mobilidrio 4,67 0.4% 0,504 1,1% 0,17 0.4%
Papel e Grafica 3.63 0.3% 0,134 0.3% 3,23 7.0%
Indistria da Borracha 0,12 0,0% 0,004 0.0% 1.56 3.4%
Elementos Quimicos 1,39 0,1% 0,059 0,1% 0,17 0.4%
Refino do Petréleo 0.18 0,0% 0,002 0,0% 2,50 55%
Quimicos Diversos 0,64 0,1% 0,021 0.0% 0,69 1,5%
Farmacéutica e Perfumaria 11.90 1.0% 0.365 0.8% 0.49 1,1%
Artigos de Plastico 0,38 0,0% 0,018 0,0% 0,64 1.4%
Indistria Téxtil 2,43 0,2% 0,169 0.4% 1,00 2,2%
Artigos do Vestuario 7.40 0.6% 1,602 3,4% 0,02 0.0%
Fabricagdo de Calgados 1,55 0.1% 0.176 0,4% 0,06 0.1%
Indastria do Café 2,17 0.2% 0,223 0,5% 0,04 0.1%
Beneficiamento Prod. Vegetais 11,75 1,0% 1,279 2,7% 0.18 0,4% .
Abate de Animais 13,71 1,2% 1.824  3.8% 027  0.6% '
Industria de Laticinios 5.51 0,5% 0,577 1,2% 0,10 0,2%
Industria de Agticar 1.81 0.2% 0,132 0,3% 0,26 0.6%
Fabricacdo de Oleos Vegetais 2,78 0.2% 0,277 0.6% 0,08 0,2%
Outros Produtos Alimentares 16,85 1.5% 1,358 2.8% 2,66 5.8%
Industirias Diversas 3,45 0.3% 0,191 0,4% 3,74 8,2%
S.LILP. 12,35 1,1% 0,159 0,3% 3.02 6,6% |
Construcdo Civil 0.0% 3 0,0% 0,02 0,0%
Comeércio 15,94 1,4% 1.688 3.5% 0,77 1,7%
Transportes 8.95 0.8% 0,738 1.5% 1,26 2,7% |
Comunicagdes 16,90 1,5% 0,200 0,4% 5,14 11.3%
Instituicoes Financeiras 822,98 71.4% 20,665 43,3% 5,53 12,1%
Serv, Prest. as Familias 4458 3.9% 6,578 13.8% 1,17 2,6%
Serv. Prest. as Empresas 0,95 0.1% 0.059 0,1% 5,53 7.7%
Aluguel de Imédvels 76,82 6,7% 0.298 0.6% 0.00 0,0%
Administracio Pablica 2,04 0,2% 0,090 0,2% 1.01 2,2%
Serv. Priv. ndo-Mercantis 7.98 0,7% 3,715 7.8% - 0,0%
Total 1.151,27 100,0% 47,725 100,0% 45,71 100,0%

Fonte: Caleulos proprios. |
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TABELA 7 = GERACAQ DE RENDA, EMPREGOS E IMPOSTOS: CONSUMO DAS FAMILIAS ASSISTIDAS

Setores de atividade Renda Emprego Impostos
. RS n;ilhﬁes- Eﬁ] milha;s__ [%)_ - RS milhdes (%)
_Agl?pcm:"u‘m 330,75 6.6% 56,266 13,9% 12,21 5.0%
Extrativa Mineral 1.01 0.0% 0,049 0,0% 0,44 0,2%
Extragdo de Petréleo ¢ Gas 0.08 0.0% 0,001 0.0% 1.75 0.7%
Minerais nao-Metalicos 12,63 0.3% 0,559 01% 4,33 1.8%
Siderurgia 0.63 0.0% 0,017 0.0% 0,81 0.3%
Melalrgia nao-Ferrosos 4.79 0.1% 0,123 0.0% 0.99 0.4%
Outros Metaltrgicos 24,91 0.5% 1,170 0.3% 4,96 2,0%
Maquinas e Tratores 17.85 0.4% 0,414 0.1% 4,88 2,0%
Material Elétrico 67.35 1.3% 2,227 0.6% 4.13 1.7%
Equipamentos Eletronicos 91.83 1.8% 2,385 0.6% 4.49 1.8%
Automéveis, Caminhées e Onibus 155,69 3.1% 4,121 1.0% 0,73 0,3%
Outros Veiculos e Pegas 34.98 0.7% 1,099 0.3% 20,34 8.2%
Madeira e Mobiliario 69,14 1,4% 7.458 1.8% 1.00 0.4%
Papel ¢ Gréafica 53,75 1.1% 1.989 0,5% 14.14 5,7%
Indistria da Borracha 1.81 0.0% 0.066 0.0% 14.11 5.7%
Elementos Quimicos 20,55 0,4% 0,871 0,2% 1.82 0.7%
Refino do Petréleo 2,70 0,1% 0.026 0.0% 22,77 9.2%
Quimicos Diversos 9,41 0,2% 0.306 0.1% 8.56 3.5%
Farmacéurica e Perfumaria 176,13 3.5% 5,398 1.3% 512 2.1%
Artigos de Plastico 5.68 0.1% 0.262 0,1% 5.81 2,4%
Indistria Téxtil 35,93 0,7% 2,502 0,6% 8.95 3.6%
| Artigos do Vestudrio 108,51 2,2% 23,725 5.9% 0.13 0,1%
| Fabricagio de Calgados 22,94 0.5% 2.601 0.6% 0.59 0.2%
‘ Induistria do Café 32,20 0.6% 3,297 0.8% 0,35 0.1%
Beneficiamento Prod. Vegetais 173,99 3.5% 18,931 4,7% 1.64 0,7%
‘ Abate de Animais 203,00 4,0% 27.008 6.7% 2,42 1.0%
| Indistria de Laficinios 81,65 1,6% 8.543 2,1% 0.90 0,4%
| Industria de Agticar 26,76 0.5% 1.947 0,5% 2,33 0,9%
! Fahricacio de Oleos Vegetais 41,18 0.8% 4,097 1,0% 0,99 0,4%
Cutros Produtos Alimentares 249,50 5,0% 20,106 5,0% 26.56 10.8%
Industrias Diversas 51,15 1,0% 2,825 0,7% 5.67 2,3%
S.L.U.P. 182,82 3.6% 2,352 0,6% 21.59 8.8%
Construgio Civil x 0,0% - 0,0% 0.24 0,1%
| Comeércio 235,95 4.7% 24,996 6.2% 1.27 0.5%
i Transportes 132,51 2,6% 10,927 2. 7% 4,95 2.0%
Comunicagdes 250,22 5,0% 2,966 0,7% 9.56 3.9%
i Instituigdes Financeiras 169,34 3.4% 4,256 1,1% 14,39 5,8%
E Serv. Presi. as Familias 660,10 13,1% 97,400 24,1% 1.43 0.6%
Serv. Prest. as Empresas 14,12 0,3% 0.867 0,2% 6.20 2.5%
Aluguel de Imdveis 1.137.48 22.68% 4.410 1,1% 0,00 0,0%
Administragdo Pablica 30,25 0,6% 1,335 0,3% 3.02 1.2%
Serv. Priv. ndo-Mercantis 118,10 2.3% 55.012 13.6% - 0,0%
Total 5.040,40  100,0% 404,910  100,0% 246,54 100,0%

Fonte: Calculos préprios.
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TABELA 8 - GERAC[\O DE RENDA, EMPREGOS E IMPOSTOS: INVESTIMENTO EM CAPITAL FIXO

Setores de atividade Renda Emprego Impostos
RS milhdes (%) milhares (%) RS milhdes (%)

Agropecudria 84,50 2,0% 14,376 7,4% 1,58 0,4%
Extrativa Mineral 0,53 0,0% 0,026 0,0% 1,35 0,3%
Extracdo de Petrdleo e Gas - 0,0% = 0,0% 1,29 0,3%
Minerais ndo-Metalicos 0,12 0,0% 0,005 0,0% 128,60 31,4%
Siderurgia 0,16 . 0,0% 0,004 0,0% 14,84 3,6%
Metalurgia nédo-Ferrosos 0,12 0,0% 0,003 0,0% 11,48 2,8%
Outros Metaldrgicos 32,52 0,8% 1,528 0,8% 64,63 15,8%
Méquinas e Tratores 598,50 13,9% 13,889 7.2% 9,18 2,2%
Material Elétrico 88,78 2,1% 2,936 1,5% 24,12 5,9%
Equipamentos Eletronicos 193,37 4,5% 5,023 2,6% 5,12 1,3%
Automéveis, Caminhdes e Onibus 171,71 4,0% 4,544 2,3% 10,59 0,1%
Outros Veiculos e Pegas 46,94 1,1% 1,475 0,8% 6,12 1,5%
Madeira e Mobilirio 49,79 1,2% 5,370 2,8% 12,16 3,0%
Papel e Grafica 1,55 0,0% 0,058 0,0% 8,93 2,2%
Inddstria da Borracha 0,01 0,0% 0,000 0,0% 5,69 1,4%
Elementos Quimicos - 0,0% - 0,0% 2,36 0,6%
Refino do Petréleo 0,16 0,0% - 0,002 0,0% 14,64 3,6%
Quimicos Diversos = 0,0% - 0,0% - - 31,18 7,6%
Farmacéutica e Perfumaria 0,00 0,0% 0,000 0,0% 0,40 0,1%
Artigos de Plastico 0,40 0,0% 0,018 0,0% 18,86 4,6%
Inddstria Téxtil 0,69 0,0% 0,048 0,0% . R 1,06 0,3%
Artigos do Vestudrio = 0,0% = 0,0% 0,09 0,0%
Fabricacdo de Calcados - 0,0% - 0,0% 0,19 0,0%
Industria do Café - 0,0% - 0,0%. . .. 0,01 0,0%.
Beneficiamento Prod. Vegetais 0,12 0,0% 0,014 0,0% 0,07 0,0%
Abate de Animais 0,39 0,0% 0,052 0,0% 0,08 - 0,0%
Industria de Laticinios - 0,0% - 0,0% 0,04 .0,0%
Industria de Acticar - 0,0% - 0,0% 0,07 0,0%
Fabricacéo de Oleos Vegetais - 0,0% - 0,0% 0,10 0,0%
Outros Produtos Alimentares 0,12 0,0% 0,010 0,0% 1,68 0,4%
Indtstrias Diversas 36,92 0,9% ) 2,039 1,1% 8,14 2,0%
S.I.U.P. 0,34 0,0% 0,004 0,0% 7,08 CL7%
Construcdo Civil 2.943,92 68,1% 138,462 71,3% 0,56 0,1%
Comércio 6,63 0,2% 0,703 0,4% 1,39 0,3%
Transportes 0,01 0,0% 0,001 0,0% 1,98 0,5%
Comunicacdes 2,75 0,1% 0,033 0,0% 5,54 1,4%
Instituicées Financeiras = 0,0% = 0,0% 11,22 2,7%
Serv. Prest. as Familias 0,08 0,0% 0,011 0,0% 0,56 0,1%
Serv. Prest. as Empresas 48,14 1,1% 2,955 1,5% 4,67 1,1%
Aluguel de Iméveis . 0,0% 2 0,0% 0,00 0,0%
Administragdo Publica 10,86 0,3% 0,479 0,2% 1,95 0,5%
Serv. Priv. ndo-Mercantis = 0,0% < 0,0% = 0,0%
Total 4.320,15 100,0% 194,068 100,0% 409,59 100,0%
Fonte: Calculos préprios.
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TABELA 9 - GERAQAO DE RENDA, EMPREGOS E IMPOSTOS: GASTOS DO GOVERNO

Setores de atividade Renda Emprego Impostos

RS milhdes (%) milhares (%) RS milhdes (%)
Agropecudria - 0,0% < 0,0% 5,87 2,2% |
Extrativa Mineral - 0,0% - 0,0% 0,41 0,2%
Extracdo de Petréleo e Gas 2 0,0% - 0,0% 0,73 0,3%
Minerais nao-Metalicos - 0,0% = 0,0% 7,05 2,6%
Siderurgia - 0,0% - 2 0,0% 0,41 0,2% ‘
Metalurgia nao-Ferrosos - 0,0% - 0,0% 0,42 0,2%
Outros Metaltrgicos 5 0,0% - 0,0% 3,17 1,2% 1
Méquinas e Tratores - 0,0% - 0,0% 4,86 1,8% ‘
Material Elétrico - 0,0% - 0,0% 3,57 1,3%
Equipamentos Eletronicos - 0,0% - 0,0% 1,96 - 0,7%
Automéveis, Caminhoes e Onibus - 0,0% = 0,0% 0,92 0,3%
Outros Veiculos e Pecas - 0,0% z 0,0% 14,89 5,6%
Madeira e Mobilidrio = 0,0% ) - 0,0% 1,52 0,6%
Papel e Grafica - 0,0% - 0,0% 25,07 9,4%
Indtstria da Borracha - 0,0% = 0,0% 6,83 2,6%
Elementos Quimicos - 0,0% - 0,0% 1,05 0,4%
Refino do Petréleo - 0,0% - 0,0% 11,04 4,1%
Quimicos Diversos - 0,0% - 0,0% 429 ° 1,6%
Farmaceéutica e Perfumaria % 0,0% = 0,0% 17,51 6,6% .
Artigos de Plastico = 0,0% - 0,0% 5,58 2,1%
Indtstria Téxtil - 0,0% - 0,0% : =56;15 2,3%
Artigos do Vestuario - 0,0% = 0,0% 0,47 0,2%
Fabrica¢do de Calgados - 0,0% - 0,0% 0,25 0,1%
Industria do Café - 0,0% = 0,0% 0,81 0,1%
Beneficiamento Prod. Vegetais - 0,0% = 0,0% 3,37 1,3%
Abate de Animais - 0,0% - 0,0% 3,44 1,3%
Industria de Laticinios - 0,0% = 0,0% 3,98 1,5%
Inddstria de A¢tcar - 0,0% - 0,0% 1,27 0,5%
Fabricagdo de Oleos Vegetais 2 0,0% = 0,0% 0,30 0,1%
Outros Produtos Alimentares = 0,0% - 0,0% 10,70 4,0%
Industrias Diversas - 0,0% - 0,0% 21,05 7,9%
S.1.U.P. - 0,0% - 0,0% 27,97 10,5%
Construgdo Civil - 0,0% - 0,0% 0,22 0,1%
Comércio - 0,0% = 0,0% 4,38 1,6%
Transportes - 0,0% 5 0,0% 5,48 2,1%
Comunicacgoes = 0,0% = 0,0% 17,54 6,6%
Instituicdes Financeiras - 0,0% = 0,0% 5,08 1,9%
Serv. Prest. as Familias : 0,0% E 0,0% 12,49 4,7%
Serv. Prest. as Empresas - 0,0% - 0,0% 18,46 6,9%
Aluguel de Iméveis - 0,0% - 0,0% 0,01 0,0%
Administragdo Publica 6.347,17 100,0% 321,092 100,0% 6,79 2,5%
Serv. Priv. ndo-Mercantis - 0,0% = 0,0% - 0,0%
Total 6.347,17 100,0% 321,092 100,0% 266,86 100,0%
Fonte: Calculos préprios.
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TABELA 10 - GERA(;AO DE RENDA, EMPREGOS E IMPOSTOS: TOTAL DA DEMANDA
Setores de atividade Renda Emprego Impostos
RS milhdes (%) milhares (%) RS milhdes (%)

Agropecudria 437,59 2,6% 74,441 7,7% 20,62 2,1%
Extrativa Mineral 1,62 0,0% 0,079 0,0% 2,28 0,2%
Extracdo de Petréleo e Gas 0,08 0,0% 0,001 0,0% 3,94 0,4%
Minerais ndo-Metalicos 13,60 0,1% 0,602 0,1% 140,43 14,5%
Siderurgia 0,83 . 0,0% 0,022 0,0% 16,13 1,7%
Metalurgia nao-Ferrosos 5,23 0,0% 0,135 0,0% 12,98 1,3%
Outros Metaldrgicos 59,12 0,4% 2,777 0,3% 73,38 7,6%
Méquinas e Tratores 617,55 3,7% 14,331 1,5% 19,63 2,0%
Material Elétrico 160,68 1,0% 5,314 0,5% 32,30 3,3%
Equipamentos Eletronicos 291,40 1,7% 7,569 0,8% 12,06 1,2%
Automoéveis, Caminhdes e Onibus 337,92 2,0% 8,943 0,9% 2,33 0,2%
Outros Veiculos e Pecas 84,28 0,5% 2,649 0,3% 43,54 4,5%
Madeira e Mobilirio 123,59 0,7% 13,332 1,4% 14,86 1,5%
Papel e Gréfica 58,94 0,3% 2,181 0,2% 51,37 5,3%
Industria da Borracha 1,94 0,0% 0,071 0,0% 28,19 2,9%
Elementos Quimicos 21,94 0,1% 0,930 0,1% : 5,40 0,6%
Refino do Petréleo 3,03 0,0% - 0,029 0,0% 50,94 5,3%
Quimicos Diversos 10,04 0,1% 0,326 0,0% = o 44,72 4,6%
Farmacéutica e Perfumaria 188,03 1,1% 5,763 0,6% 23,51 2,4%
Artigos de Plastico 6,46 0,0% 0,298 0,0% 30,89 3.2%
Industria Téxtil 39,05 0,2% 2,719 0,3% . _— 17,16 1,8%
Artigos do Vestuério 116,91 0,7% 25,328 2,6% 0,71 0,1%
Fabrica¢do de Calcados 24,49 0,1% 2,777 0,3% 1,08 0,1%
Indtstria do Café 34,38 0,2% 3,519 0.4% . .. 0,70 0,1%
Beneficiamento Prod. Vegetais 185,87 1,1% 20,224 2,1% 5,26 0,5%
Abate de Animais 217,11 1,3% 28,884 3,0% 6,22 - 0,6%
Inddstria de Laticinios 87,16 0,5% 9,120 0,9% 5,02 . 0,5%
Industria de Agtcar 28,56 0,2% 2,079 0,2% 3,92 0,4%
Fabricagio de Oleos Vegetais 43,96 0,3% 4,373 0,5% 1,48 0,2%
Outros Produtos Alimentares 266,48 1,6% 21,473 2,2% 41,60 4,3%
Inddstrias Diversas 91,53 0,5% ) 5,055 0,5% 38,61 4,0%
S.I.U.P. 195,51 1,2% 2,515 0,3% 59,65 6,2%
Construcdo Civil 2.943,92  17,5% 138,462 14,3% 1,03 . 0,1%
Comércio 258,53 1,5% 27,387 2,8% 7,81 0,8%
Transportes 141,47 0,8% 11,665 1,2% 13,66 1,4%
Comunicagdes 269,87 1,6% 3,199 0,3% 37,78 3,9%
Institui¢des Financeiras 991,62 5,9% 24,921 2,6% 36,22 3,7%
Serv. Prest. as Familias 704,76 4,2% 103,989 10,7% 15,64 1,6%
Serv. Prest. as Empresas 63,22 0,4% 3,880 0,4% 32,85 3,4%
Aluguel de Iméveis 1.214,31 7,2% 4,707 0,5% 0,02 0,0%
Administragdo Publica 6.390,33 37,9% 322,996 33,4% 12,77 1,3%
Serv. Priv. ndo-Mercantis 126,08 0,7% 58,728 6,1% - 0,0%
Total 16.858,98 100,0% 967,795 100,0% 968,71 100,0%
Fonte: Calculos proprios.
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QL. BALANGO SOCIAL DAS EMPRESAS FECHADAS DE PREVIDENCIA COMPLEMENTAR NO BRASIL

R$ 410 milhdes de impostos. A geracdo de renda e
emprego, ao contrario do observado nos segmentos
de demanda analisados previamente, concentrou-se
na industria de maquinas e equipamentos e na cons-
trucdo civil, devido a prépria natureza das despesas.
A arrecadacdo de impostos, contudo, foi mais inten-
sa nos segmentos de quimica e petroquimica, de mi-
nerais ndo-metélicos e de produtos metalargicos.

Os efeitos dos gastos de governo sustentados com
recursos da arrecadacdo de impostos, oriundos das
despesas promovidas pelas EFPCs e seus assistidos,
e da aquisicdo de titulos puiblicos estdo expostos na
Tabela 9. Eles somaram R$ 6,347 bilhdes, em 2000,
e foram responsaveis por 321 mil empregos no pais,
todos nos segmentos de administracdo puablica, sai-
de publica e educacdo publica. Essas despesas fo-
ram responsaveis, também, pela arrecadagdo de qua-
se RS 267 milhdes em impostos diretos e indiretos.'°

O balango final - ou seja, a renda, o emprego e a
arrecadacdo, sustentados pelas despesas das EFPCs
- € apresentado na Tabela 10. Vemos que, ao total, as
despesas de RS 19,4 bilhdes em 2000, sustiveram uma
renda no valor de RS 16,9 bilhdes, quase 87% da des-
pesa total e mais de 1,55% da renda nacional. Em
funcdo dessas despesas, foram gerados 968 mil em-
pregos, ou o equivalente a 1,50% da forca de trabalho
do pais. Foram gerados, segundo nossas estimativas,
R$ 875 milhdes de IRPF e RS 969 milhdes de impos-
tos indiretos, valores que, somados, chegam a RS 1,9
bilhdo, o que equivale a 0,8% da arrecadacgdo bruta
de impostos diretos e indiretos do pais naquele ano.

A distribuicdo da renda gerada por setor de ativida-
de também € apresentada no Gréfico 1 (ver pag. 14.
Vemos que os dois segmentos que mais dependem das
despesas dos fundos de previdéncia complementar séo,
nessa ordem, a administracdo publica (que arrecada
impostos e se financia com os recursos das EFPCs) € a
construcdo civil, para os quais as despesas dos fundos
também sdo relevantes na geracdo de empregos (Grafi-
co 2 - ver pag. 14).
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NOTAS

' Estimativas realizadas no estudo “Equilibrio e sequranca do
sistema de previdéncia complementar no Brasil: desempenho
histérico e perspectivas”, realizado pela GVConsult em 2001.

? Sigla émpregada para designar as Entidades Fechadas de
Previdéncia Complementar. ) ‘

% Valores estimados. Considerou-se que o0s gastos adminis-
trativos somaram 10% do total de contribuicdes de patrocina-
doras e participantes naquéle ano.

* Valores estimados pela participa¢do do CI e do VA das ins-
tituicdes financeiras brasileiras. Dados da Matriz Insumo-Pro-
duto de 2000. IBGE (2002). ’

5 IBGE (2002). Isso se deve ao simples fato de que a remune-
racdo média nacional em 2000 ter sido menor que o valor mé-
dio dos beneficios do sistema. '

& ABRAPP (2002). Consolidado Estatistico, Ano X, n. 31.

7 Implicito a esse raciocinio estd a premissa de rendimentos
constantes da mao-de-obra, a qual contraria a lei de rendi-
mentos decrescentes enunciada no capitulo 1.

8 O termo ‘n’ é empregado na matriz insumo-produto do IBGE
para designar mercadorias nacionais.

° Matriz que na notacdo dos itens anteriores era denotado por
D - agora D significa a matriz de marketshare.

' No caso das despesas de governo, a renda sustentada equi-
vale a prépria despesa.






